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ORGANY SPOLKI

Zarzad

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. Zarzad Spétki byl reprezentowany
jednoosobowo przez Prezesa Zarzadu Romualda Kalyciok.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. funkcje cztonkdéw Rady Nadzorczej pehnili:
e Kazimiera Budzynska Przewodniczacy

o Gerard Kalyciok Wiceprzewodniczacy

o Kornelia Musiol Sekretarz

e Elzbieta Kusmierz Cztonek

e Jan Plis Cztonek
DZIALALNOSC SPOLKI

Spotka SUNEX S.A. powstala w wyniku przeksztaicenia Spétki SUNEX Sp. z 0.0., ktéra zostata
zatozona w 2002 r.

SUNEX Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym repetytorium A nr 6775/2010 z
dnia 19 listopada 2010 r. i zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziaf
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000375404 w dniu
18 stycznia 2011 r. Siedzibg Spétki jest Raciborz, ul. Piaskowa 7. Spdlka nie posiadata
oddzialéw.

Gtownym przedmiotem dziatania Spdtki w 2013 roku byta:
® Produkcja wyrobow z aluminium i stopow aluminium (PKD 24.42.B),
= Produkcja elementdw elektronicznych (PKD 26.11.Z),
®  Produkcja maszyn i urzagdzen, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28),
* Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana (32.99.2).

W ramach w/w dziatalnosci Spétka produkowata i sprzedawata systemy solarne, ktérych
glownymi czgéciami sktadowymi s3: kolektory sfoneczne, zestawy montazowe, grupy
pompowe, regulatory, noéniki ciepta i urzagdzenia napetniajgce.

ZDARZENIA WPLYWAIACE NA DZIALALNOSC SPOLKI

Skoncentrowana na wielu obszarach, aktywno$¢ Sunex w 2013 roku, pozwolita na
odnotowanie  sukcesdw, zwigzanych z  uzyskaniem zewnetrznych  certyfikatow
potwierdzajgcych wysoka jako$¢ produktéw Spéiki, wprowadzeniem do produkgji i sprzedazy
innowacyjnych produktow, pozyskaniem bezzwrotnych Zrédet wspéffinansowania inwestycji.
Dynamiczny rozw6j Spétki zostat wzmocniony dzieki ukoriczeniu budowy i przekazaniu do
uzytkowania dwdch nowoczesnych hal produkeyjnych, wptywajacych na podniesienie jakoéci
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produktéw. Ponadto ,Sunex” uzyskata wyréinienie w raporcie Top Pick NewConnect.
Zestawienie najbardziej istotnych wydarzen przedstawiono ponizej:

Styczen

¢ SUNEX S.A znalazta sie w raporcie TOP PICK NewConnect. Infinity8 S.A. - Autoryzowany
Doradca Rynku NewConnect, wskazal trzy spotki notowane na rynku NewConnect,
pozytywnie wyrézniajace sie innowacyjnoscig, do$wiadczeniem zarzadu, ptynnoscia akeji lub
stabilnoscia finansowa.

W kregu analitycznego zainteresowania Infinity8 znalazta sie réwniez spétka SUNEX S.A.
wyrozniona glownie ze wzgledu na duzy potencjat rozwoju rynku solarnego w Polsce w
perspektywie najblizszych kilku lat jak rowniez za swojg innowacyjnos¢.

e Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu: ,Poprawa procesu logistycznego oraz
produkcyjnego w celu zwigkszenia konkurencyjnosci Sunex S.A.” Celem projektu byto m.in.
wdrozenie na produkcji systemu kodéw kreskowych. Catkowita warto$¢ projektu wyniosta
627 607,50 zi, natomiast w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Slgskiego przyznano dofinasowanie w wysokosci 247 125,00 zt

Luty

o Zakonczenie realizacji projektu ,Solarny system klimatyzacji i ogrzewania budynkéw”. Projekt
realizowany byt we wspétpracy z jednostky badawcza - Laboratorium Kolektoréw
Stonecznych Przemysfowego Instytutu Motoryzacji w Warszawie. Prace badawcze byly
wspétfinansowane w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie
1.4 Wsparcie projektéw celowych.

Marzec

* Rozpoczecie budowy hali produkeyjnej w ramach projektu ,System grzewczy wykorzystujacy
przemiang fazowa w procesie magazynowania energii stonecznej” wspéifinansowanego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (PO IG) dziatanie 4.3

* Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu: ,Rozwdéj rynku eksportowego firmy Sunex
S.A. poprzez udziat w targach Solarexpo 2013 w Mediolanie we Wioszech” Kwota
przyznanego dofinansowania w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slaskiego wyniosta 43 570,00zt

Kwiecien

e Uzyskanie certyfikatu Solar Keymark dla kolektorow serii ,SX AL”.Znak jakosci SOLAR
KEYMARK dla produktdw solarnych potwierdza zgodno$¢ wyrobéw z wymaganiami norm
europejskich EN 12975 i EN 12976, a takze z norma zarzadzania jakoscig ISO 9000. Skiadajg
sig na niego testy wydajnosci i trwatosci kolektoréw oraz inspekcja linii produkcyjnej, ktdra
aby zapewni¢ statg jakos¢ wyrobéw powtarzana jest cyklicznie. Warto doda¢, iz kolektory
przeznaczone do testow wybierane sg losowo z produkcji bezposrednio przez organ
testujacy.

Mayj

® Udziat spotki Sunex S.A. w targach Solarexpo 2013 w Mediolanie. Rezultatem byto odbycie
spotkari z obecnymi klientami i przedstawienie nowych rozwigzan i produktéw ktére w
biezacym roku debiutowaty w naszej ofercie oraz tych, ktérych wdrozenie do sprzedaiy jest
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planowane w najblizszym okresie. Jednoczesnie Spotka poszukuje nowych kontrahentéw oraz
klientéw dzialajgcych na catym $wiecie.

Przyznanie dofinansowania do realizacji projektu: "Budowa zaktadu do produkcji kolektorow
stfonecznych w SUNEX S.A" realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko ("PO IS"), dziatania 10.3 - rozwo] przemystu dla odnawialnych zrédet energii
Uzyskanie certyfikatu Solar Keymark dla kolektoréw serii ,AMX”

Lipiec

°

Otrzymanie certyfikatu zgodnosci z normg dla kolektoréw serii ,LPR”. Certyfikat wydany
zostat przez Instytut Technologiczno-Przyrodniczy w Falentach i poswiadcza jego zgodnoé¢ z
normg PN-EN 12975-1+A1:2010

Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu: ,Budowa zaktadu do produkcji kolektoréw
stonecznych w SUNEX S.A". Przedmiotem projektu jest rozbudowa zaktadu do produkcji
kolektorow stonecznych nalezgcego do Spotki. Planowane do realizacji przedsiewziecie
obejmuje budowe nowej hali produkcyjnej na gruncie bedgcym wtasnoscig Emitenta wraz z
zakupem niezbednych maszyn i urzadzen do rozbudowy zakiadu produkcyjnego.
Przedmiotem projektu jest stworzenie linii technologicznej do produkcji i montazu
kolektordw ptaskich.

Pozyskanie dofinansowania Ministra Gospodarki do kosztéw uzyskania certyfikatéw Solar
Keymark dla rodziny kolektoréw ,,AMX” oraz ,,SX AL”

Wrzesien

Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu ,Opracowanie solarnego systemu
hybrydowego dzigki rozbudowie centrum B+R” w ramach PO IG Dzialanie 4.5 Wsparcie
inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki. Wysoko$¢ przyznanego dofinansowania
uksztaltowata sig na poziomie 971 564,33zt Celem projektu jest wdrozenie do sprzedazy
innowacyjnego solarnego systemu hybrydowego, ktéry bedzie w stanie w znacznym stopniu
(80-100%) pokry¢ zapotrzebowanie na energie budynku. Zakonczenie realizacji projektu,
zgodnie z harmonogramem projektu, przewidziano w czerwecu 2015 roku.

PaZdziernik

Przygotowanie stanowisk do seryjnej produkcji pomp ciepta. Nowowprowadzone do oferty
pompy ciepta z serii "Nexus" stanowig uzupetnienie dotychczasowego asortymentu Spétki w
zakresie systemdw opartych na odnawialnych Zrddtach energii. Pompy ciepta to urzadzenia
wykorzystujgce, w zaleznosci od typu pompy, energie znajdujgcy sie np.: w powietrzu lub
wodzie do wytwarzania energii cieplnej dla celéw centralnego ogrzewania lub przygotowania
cieptej wody uzytkowej. Pompa odbiera ciepto z w/w Zrddet a nastgpnie spreza je w celu
podwyzszenia temperatury do poziomu umozliwiajacego ogrzewanie pomieszczen lub cieplej
wody uzytkowe]j.

Listopad

Uzyskanie atestu higienicznego dla zasobnikéw serii FISH. Atest higieniczny wydany zostat
przez Narodowy Instytut Zdrowia Publicznego - Panstwowy zakiad Higieny. Atest jest
Swiadectwem tego, Ze objety nim wyréb, podczas stosowania zgodnego z zaleceniami
producenta, nie wptywa negatywnie na zdrowie i Srodowisko.
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Grudzier

Przyjecie do uzytkowania dwdch hal produkcyjnych, w tym hali wybudowanej w ramach
projektu ,System grzewczy wykorzystujgcy przemiane fazowg w procesie magazynowania
energii tgczna uzytkowa pozyskane] nowej powierzchni
produkcyjnej i magazynowej wyniosta 1668,9m’ Realizacja inwestycji pozwolita na
zwigkszenie mocy produkcyjnych Spétki, oraz na pozyskanie przestrzeni produkcyjnej dla
wdrazanego innowacyjnego systemu grzewczego, ktéry w procesie magazynowania energii

stonecznej”. powierzchnia

wykorzystuje przemiane fazowa
ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Spoice na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosifo 162 osoby, co stanowi wzrost o 18

pracownikow r/r.
KAPITALY SPOLKI

Na dzien 31.12.2013r. kapitat wiasny Spétki wynosit 20 859 220,79 zlotych, a struktura kapitatu
zakladowego przedstawiala sie nastepujgco:

Seria Rodzaj akcji llos¢ ::;::;I\: l;f:;?c:
A akcje imienne 150 000 000 92,40% 96,05%
B akcje zwykte 10 000 000 6,16% 3,20%
C akcje zwykie 1232278 0,76% 0,40%
D akcje zwykte 1100 002 0,68% 0,35%

Razem 162 332 280 100,00% 100,00%

Wiascicielem 149,98mln sztuk akcji serii A jest Romuald Kalyciok.
Na dzieri bilansowy pan Romuald Kalyciok byl takze wiascicielem 10,0 mIn sztuk akcji serii B.
W obrocie znajduja sie akcje serii B, C, D.

NABYCIE AKCJI WLASNYCH

W roku obrotowym 2013 r. Spétka nie nabyta akcji wiasnych.,

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA SPOLKI

Sytuacja finansowa Spotki w 2013 r. powigzana byta Scidle z inwestycjami dotyczgcymi
rozbudowy powierzchni produkcyjnej oraz parku maszynowego w celu podniesienia zdolnogci
produkcyjnych. Dzialania Spétki widoczne byty na polu zwigzanym z promocjg i umocnieniem
konkurencyjnej pozycji na rynkach Unii Europejskiej oraz rozszerzeniem oferty produktowej,
spoéréd ktorej szczegélnie wyrdzni¢ nalezy wprowadzenie do sprzedazy pomp ciepta oraz
osiggniecie finalnego etapu zaawansowania prac na pierwszym hybrydowym systemem
solarnym. Dzialania te wptyng znaczaca na wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy, w
kolejnych latach obrotowych. Efektem tych dzialan w biezacym roku obrotowym byto
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pozyskanie w czwartym kwartale nowych dtugoterminowych kontraktéw na rynku krajowym
oraz Europy Potudniowej.

Na poziom przychodow ze sprzedazy niekorzystny wplyw miat natomiast przediuzajacy sie w
2013 roku okres zimowy, upadtosc firmy Fagor, ktdra dla hiszpariskiego odbiorcy Spéiki byla,
podobnie jak Sunex, dostawcy elementdw kompletnego zestawu, a takze niedotrzymanie
warunkéw umownych przez kilku kontrahentéw. Ostatecznie w roku obrotowym przychody ze
sprzedazy wyniosty 30.646,19 tys. zlotych, w pordwnaniu do 32.214,97 tys. PLN w roku
poprzedzajacym. Analogicznie osiagniety zysk ze sprzedazy wynidst 1 070,52 tys. PLN, wobec
1445,06 tys. PLN w roku 2012. Tym samym rentownos¢ sprzedazy wyniosia 3,49% wobec
4,48% w roku obrotowym 2012. Oznacza to spadek rentownosci na poziomie sprzedazy, w
przeciwieristwie do wyrainej poprawy rentownosci dziatalnosci operacyjnej. W 2013 roku
wyniosta ona 5,37% (zysk na dziatalnosci operacyjnej 1 645,95tys.PLN), natomiast w 2012 roku
4,00% (zysk na dziatalnosci operacyjnej 1 289,82tys.PLN). Wynika to z faktu, iz wspdtmiernie do
wyzszej amortyzacji srodkow trwatych nabytych w ramach inwestycji z udziatem $rodkéw UE,
wzrost poziom rozliczanych w pozostatych przychodach operacyjnych dotacji. Dodatkowo,
zgodnie z postanowieniami umownymi, Spdika naliczyta i w czesci juz otrzymala rekompensate
od kontrahentéw, ktérzy nie zrealizowali warunkéw zawartych kontraktéow.

Biorgc pod uwage dziatalno$¢ finansowa, nalezy zwréci¢ uwage na spadek prawie o 20%
kosztow odsetek bankowych. Na powyisze wptyw miaty dwa czynniki: obnizenie poziomu stop
procentowych przez Rade Polityki Pienigeznej, a takie zmiana jednego z giéwnych bankéw
udzielajgcych Spéice finansowania i poprawa warunkéw cenowych finansowania dziatalnoéci
Spotki. Ostatecznie w Spétce ulegly rowniez poprawie wskazniki rentownoéci brutto oraz netto.
Wyniosty one odpowiednio 3,57% w poréwnaniu do 2,79% w roku 2012 oraz 2,84% w
porownaniu do 2,07% w roku 2012 (rentowno$¢ netto)

Pozytywnie oceni¢ réwniez nalezy uksztattowanie sie struktury przeptywdw pienieznych
wygenerowanych przez Spotke w ciggu roku obrotowego. Ponizej przedstawiono strukture
oraz wysokos¢ przeplywéw pienieznych w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci
przedsiebiorstwa (dane w tys. PLN):

2013 2012
Przyptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej (+) 3337,0 (+) 940,6
Przyptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej {-) 37324 (4 -2192,2
Przyptywy pienigine z dziafalnosci finansowe] (+) 13759 (+) 1142,2

Powyzsza struktura, z dodatnimi przeptywami z dziatalnosci operacyjnej i finansowej,
przedstawia prawidlowe zrédia finansowania i umoiliwia przedsigbiorstwu dynamiczny
rozwdj. Jest to wariant typowy dla przedsiebiorstw rozwijajacych sie, charakteryzujacy sie
pokrywaniem wydatkéw inwestycyjnych komplementarnie z $rodkéw wiasnych i
zewngtrznych.  Nalezy przy tym zwréci¢ uwage, iz w 2013 roku pokrycie wydatkéw
inwestycyjnych przeptywami z dzialalnosci operacyjnej wzrosto i wynioslo 90%. Ten wariant
przeplywdw pienigznych uznawany jest za najbardziej pozgdany, $wiadczagcy o dobrych
perspektywach przedsiebiorstwa.
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W najblizszych okresach, biorgc pod uwage m. in. podpisane kontrakty sprzedazowe,
utrzymanie sie stép procentowych na dotychczasowym poziomie, wynegocjowane warunki
cenowe z dostawcami, przewiduje sie uzyskanie wyiszych przychodéw ze sprzedaiy, oraz
dalszq poprawe wskainikéw rentownosci oraz plynnosci — $wiadczacych o dobrej sytuaci
finansowej Spdiki.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI, OSIAGNIECIA W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU

SUNEX S.A. koncentruje sie na wykorzystaniu w swoich produktach innowacyjnych rozwigzan,
ktdre zapewniaja nie tylko rentownos$¢, ale takze znaczng konkurencyjnosé. Kontynuowana w
2013 roku, rozbudowa dziatu badan i rozwoju, stawia Spétke w gronie najwiekszych
prekursorow w zakresie nowoczesnych rozwigzan w branzy techniki solarnej.

W okresie sprawozdawczym Spdtka kontynuowata prace badawczo — rozwojowe w zakresie
nowego typu systemu buforujgcego energie, nowego modelu kolektora prézniowego, nowego
typu sterownika oraz nowego typu nosnika ciepta. Zakres prac badawczych obejmowat takze
opracowanie chtodnic pragdotwérczych zasilanych odnawialnymi Zrodtami energii oraz
samowystarczalnego hybrydowego systemu grzewczego. W 2013 roku projekt: ,Opracowanie
solarnego systemu hybrydowego dzieki rozbudowie centrum B+R” uzyskat wsparcie w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — Dzialanie 4.5 Wsparcie inwestycji o duzym
znaczeniu dla gospodarki. Wysokos$¢ przyznanego dofinansowania 971 564,33z, co odpowiada
50% kosztéw kwalifikowanych. Zakoriczenie realizacji projektu przewidywane jest w czerwcu
2015 roku, jednakzie jeszcze w 2013 Spétka osiggneta finalny etap opracowania pierwszego z
modeli systemu hybrydowego. W efekcie w marcu 2014 decyzjg Urzedu Patentowego RP,
udzielono Spoice praw z rejestracji wzoru przemystowego pt. Kottownia hybrydowa. Pozwoli to
wprowadzenie na rynek systemu, w ktérym, dzieki wiasciwemu zintegrowaniu systemu pomp
cieptfa i kolektoréw stonecznych, udato sie pofgczy¢ zalety obu urzadzenr | wprowadzi¢ system
samowystarczalny przez wiekszg czes¢ roku.

Podmioty gospodarcze nie funkcjonujg w préini, ale efektywnie wplywajg na otoczenie, a i
otocznie wpltywa na biznes. Dbafos¢ o srodowisko naturalne, lokalng spotecznosc, ludzi
wspotpracujgcych staja sie niezbednymi czynnikami sukcesu i gwarancjg stabilizacji w
funkcjonowaniu firmy. Z prawdziwg przyjemnoscig Zarzad Spdétki Sunex S.A. przekazuje
informacjg, iz spotka znalazia sie w prestizowym gronie firm, ktdrym przyznano wsparcie na
wdrozenie CSR (Corporate Social Responsibility, czyli Spoteczna Odpowiedzialno$¢ Biznesu) w
ramach polsko — szwajcarskiego programu wspdtpracy, w trzech obszarach: $rodowisko
naturalne, relacje z personelem przedsiebiorstwa, zaangazowanie spoteczne. W ramach
realizacji projektu planowany jest miedzy audyt zgodnosci zarzgdzania zgodnie z wymogami
normy ISO 14001, uzyskanie certyfikatu pompy ciepta, montaz energooszczednego
o$wietlenia. Planowana jest rowniez edukacja z zakresu OZE i promowanie proekologicznych
zachowan. W ramach programu praktyk i stazy w firmie Sunex, bedzie mozliwe przekazywanie
wiedzy i doswiadczen zdobytych w branzy bezposrednio potencjalnym uczestnikom otoczenia
firmy: przysztym pracownikom, kontrahentom, pracownikom instytucji publicznych.

Pozostale planowane na rok 2014 nakfady inwestycyjne dotyczy¢ bedg przede wszystkim
modernizacji posiadanego zaplecza produkcyjnego, zakupu maszyn i urzadzen — m.in. w celu
wdrozenia wyzej wymienionych technologii. Inwestycje beda finansowane ze srodkéw
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10.

Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (w ramach wyzej opisanych projektéw),
kredytu technologicznego oraz srodkéw wtasnych Spétki.

Prognozy dzialalnosci Spétki na rok 2014, przewidujg m.in. uzyskanie dodatniego wyniku
finansowego netto oraz wzrostu poziomu sprzedazy. Plany te oparte sg na przewidywanej
realizacji posiadanego pakietu zaméwien oraz wynegocjowanych warunkach wspétpracy.

ZARZADZANIE RYZYKAMI PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

SUNEX S.A. w istotnym stopniu korzysta z finansowania zewnetrznego, co czyni jg podatng na
ryzyko zmian stép procentowych. Spétka aktywnie dziata na rynku bankowym w celu obnizenia
kosztow obstugi finansowej oraz dgzy do obnizenia poziomu zadiuzenia regularnie aplikujgc w
ramach programéw pomocowych UE.

Spotka kooperujgc réwniez w walucie EURO jest podatna na ryzyko kursowe, jednak
przeciwdziata temu poprzez uzyskiwanie poréwnywalnych wartosci z tytutu sprzedazy i zakupu
w walucie obcej, by w naturalny sposéb kompensowac ryzyko strat z tytutu wymiany walut.
Spoétka wykorzystuje do produkcji materiaty oparte na metalach takich jak miedz i aluminium.
Ich ceny moga podlega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od koniunktury na rynkach
Swiatowych. Aby ograniczy¢ wptyw ich cen na rentownos$¢ produkeji wiasnej, Spétka dazy do
optymalizowania polityki zakupowej w tym zakresie.

STOSOWANIE WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA NATURALNEGO

SUNEX S.A. dziala zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w zakresie ochrony érodowiska,
wypetniajagc w tym obszarze wszelkie niezbedne obowigzki informacyjne oraz ponoszac
wymagane opfaty, zwigzane ze specyfikg prowadzonej dzialalnosci. Wymieni¢ moina tutaj
nastepujace dziatania:
e przediozenie zbiorczego sprawozdania z zakresu korzystania ze érodowiska,
o przedioienie zbiorczego zestawienia informacji o odpadach komunalnych oraz
osadach sciekowych,
¢ przediozenie raportu do KOBIiZE — Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzadzania
Emisjami,
e przediozenie sprawozdan na temat masy wytworzonych opakowar i masy opakowari
wywiezionych za granice,
® wspdipraca z organizacjg odzysku w celu wywigzania sie z obowigzku zapewnienia
wymaganego poziomu odzysku i recyklingu odpaddéw opakowaniowych,
e wspotpraca z organizacjg odzysku w celu wywigzania sie z obowigzku zapewnienia
wymaganego poziomu odzysku i recyklingu sprzetu elektrycznego i elektronicznego.
W celu wspomagania ochrony $rodowiska, zapobiegania powstawania zanieczyszczeniom oraz
zmniejszenia szkodliwego wptywu na $rodowisko Spétka wdrozyta system zarzadzania
srodowiskowego oparty o wymagania normy ISO 14001. System zostat po raz pierwszy
certyfikowany w 2008 roku i od tej poryjest cyklicznie audytowany przez niezaleine jednostki.
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