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1.  INFORMACIE OGOLNE

Spotka SUNEX powstata w grudniu 2002 roku i od poczatku dziatalnosci zajmuje sie
produkcja systemoéw solarnych. Aktualnie w ofercie firmy znajdujg sie nastepujgce produkty:

e kolektory stoneczne termiczne cieczowe

¢ kolektory stoneczne termiczne cieczowo - powietrzne

e systemy termosyfonowe

e systemy montazowe do kolektoréw stonecznych i systemoéw fotowoltaicznych
e systemy pofgczeniowe i armatura instalacyjna

e systemy pompowe réznego typu, stacje napetniajace, systemy sterownia

e pompy ciepta

e systemy magazynujace ciepto

e zintegrowane systemy grzewcze

Na rozwdj dziatalnosci Spotki wptyw miato unowoczesnienie stosowanych technologii, w tym
giownie opanowanie umiejetnosci tworzenia warstw absorpcyjnych, zastosowanie ptynéw
niezamarzajgcych do przechwytywania i transportowania energii ciepinej czy wprowadzenie
automatyzacji na produkcji. Spotka, w odpowiedzi na potrzeby i oczekiwania rynku, stale
wdraza innowacyjne rozwigzania i powieksza game oferowanych produktéw. Jednym z
ostatnich jest kolektor préiniowy, system klimatyzacji solarnej, systemy hybrydowe z
innowacyjnymi rozwigzaniami w zakresie magazynowania energii oraz obecnie
opracowywane systemy pomp ciepta. Do najwainiejszych rozwigzan wptywajacych na
wysokg sprawnos¢ nalezy zaliczy¢ zastosowanie materiatdw najwyiszej jakosci tj. blachy
miedzianej firmy TiINOX®, sptaszczonej rurki do budowy absorbera oraz nowatorskich
technologii takich jak technologia giecia ramy aluminiowej czy technologia lutowania
powierzchniowego absorbera kolektora stonecznego.

Wysokg jakos¢ produkowanych przez Sunex S.A. wyrobdw potwierdzajg uzyskane certyfikaty
i odznaczenia. Wsrod nich Spdtka moze poszczyci¢ sie znakiem jakoséci Solar Keymark dla
kolektoréw stonecznych potwierdzajacy zgodnosé wyrobdw z wymaganiami norm
europejskich EN 12975. Sktadajg sie na niego testy wydajnosci i trwatosci kolektoréw oraz
inspekcja zaktadu, ktora celem zapewnienia statej jakosci wyrobéw powtarzana jest
okresowo, co roku lub w cyklu dwuletnim. Warto doda¢, iz kolektory przeznaczone do
testow wybierane sg losowo z produkcji bezposrednio przez organ testujacy. Certyfikat ten
jest pozyskiwany przez Spoétke co roku dla kolejnych nowo wprowadzanych produktéw,
migdzy innymi dla: kolektoréw serii BasicX, kolektoréw préiniowych, kolektoréw serii NX, a
w 2013 roku dla kolektorow rodziny AMX i SX AL.
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Firma posiada od marca 2008 zaréowno certyfikat I1SO 9001 jak i ISO 14001. Wdrozenie
systemu zarzgdzania srodowiskowego pomaga rozpoznawac i kontrolowaé wptywy, jakie
firma wywiera na $rodowisko naturalne. Przynosi réwniez oszczednodci zwigzane ze
zwiekszeniem efektywnosci i produktywnosci.

Najwigkszy udziat w przychodach ze sprzedazy w latach 2010-2013 miaty ptaskie cieczowe
kolektory stoneczne osiggajac sSrednio rocznie okoto 40% udziat w catosci przychodéw
sprzedawanych produktow Spotki. Zauwazalny jest réwniez wzrost sprzedaiy elementow
stuzgcych do montazu poszczegdlnych podzespotéw. Osiggane wyniki pokazuja przewage
Spotki nad pozostatymi firmami z branzy. Spétka dzieki odpowiedniej technologii jest w
stanie oferowac nie tylko kompletne systemy solarne w tym kolektory stoneczne, ale
réwniez materialy i najdrobniejsze czesci wykorzystywane do produkcji oraz montazu
catosciowych systemow solarnych. Dzigki temu, oferta Spétki jako jedynego europejskiego
dostawcy, zawiera kompleksowe, komplementarne rozwigzania i nie wymaga uzupetniania
poszczegolnych elementéw systemu u kolejnych dostawcow.

2.  ORGANIZACIA GRUPY KAPITALtOWE) ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Petna nazwa jednostki
dominujgcej

SUNEX
Spotka Akcyjna

Przedmiot dziatalnosci
NIP
REGON
Numer KRS

Adres siedziby

Tel/Faks
Telefon
Adres strony www
llos¢ akcji Spotki

llos¢ glosow na WZA

Produkcja systemow solarnych
.é39d—18—14-76.6
277950758
0000375404
ul. Piaskowa, nr 7, miejsce Racibérz,
kod 47-400, poczta Raciborz, kraj Polska
32 4149213 |
32 4149212
www.sunex.pl
162 332 280
312 332 280
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Spotka SUNEX S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia SUNEX Spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ktora zostata zatozona w 2002 r.

SUNEX Spétka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym repetytorium A nr 6775/2010 z
dnia 19 listopada 2010 r. i zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000375404 w dniu
18 stycznia 2011 r. Czas trwania spotki jest nieoznaczony. Siedzibg Spdtki jest Racibérz, ul.
Piaskowa 7. Spotka nie posiadata oddziatow.

Gtownym przedmiotem dziatania Spotki w 2013 roku byta:
* Produkcja wyrobdw z aluminium i stopdw aluminium (PKD 24.42.B),
* Produkcja elementéw elektronicznych (PKD 26.11.7),
* Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28),
" Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana (32.99.7).

W ramach w/w dziatalnosci Spétka produkowata i sprzedawata systemy solarne, ktérych
giéwnymi czedciami sktadowymi sa: kolektory stoneczne, zestawy montazowe, grupy

pompowe, regulatory, nosniki ciepta i urzadzenia napetniajace.

Petna nazwa
przedsiebiorstwa zaleznego

POLSKA EKOLOGIA
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosécia

Przedmiot dziatalnosci

NIP
REGON
Numer KRS

Adres siedziby

Tel/Faks
Telefon
Adres strony www
llo$¢ udziatéw Spotki

Udziat w kapitale
zaktadowym

lloé¢ gtoséw Sunex SA na
Wz

Udziat w gtosach na WZ

Metoda konsolidacji

Kompletacja i hurtowa sprzedaz systemow
solarnych

522-24-47-187
014853476
0000071647
ul. Krucza, nr 16, lok. 22, miejsc. Warszawa
kod 00-526, poczta Warszawa, kraj Polska
22 8791473
228791470

www.poleko.pl
13.975
100%
13.975

100%

petna
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POLSKA EKOLOGIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostala utworzona Aktem
Notarialnym repetytorium A nr 40/99 z dnia 14.01.1999 roku i wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dniu 13 grudnia 2001 roku, pod numerem KRS
0000071647. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Krucza 16/22. Spdtka nie posiadata
oddziatéw. Czas trwania spétki jest nieoznaczony. Spotka posiadata biuro handlowe w
Raciborzu, przy ulicy Piaskowej 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest kompletacja i hurtowa sprzeda:
systemow solarnych (PKD 2007: 46 Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami
samochodowymi).

Petna nazwa STATOR

przedsiebiorstwa
stowarzyszonego

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Przedmiot dziatalnosci

NIP
REGON
Numer KRS

Adres siedziby

Tel/Faks
Telefon
Adres strony www
llos¢ udziatow Spotki

Udziat w kapitale
zaktadowym

lloé¢ glosow Sunex SA na
Wz

Udziat w gtosach na WZ

Metoda konsolidacji

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
wtasnymi lub dzierzawionymi

651-10-30-152
272955633

0000159624

ul. Piaskowa, nr 7, miej_sce Raciboérz,
kod 47-400, poczta Raciborz, kraj Polska

324149213
32 4149212

100

33%

100

33%
Nie podlega [1]

[1]-Podmiot wytgczono z konsolidacji. Zgodnie z art. 58 ustawy o rachunkowosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu nie jest ujeta Spdtka stowarzyszona ,Stator Sp. z 0. 0.”, ze wzgledu na nieistotnosé danych dla
realizacji zasady rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe]j i finansowej a takie wyniku
finansowego.
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STATOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig zostata utworzona Aktem Notarialnym
repetytorium A nr 7668/95 z dnia 19 grudnia 1995 r. Spotka zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestr
Przedsiebiorcéw pod numerem: 0000159624. Czas trwania spotki jest nieoznaczony. Siedziba
Spotki jest Racibdrz, ul. Piaskowa 7. Spétka nie posiadata oddziatdw.

Gtéwnym przedmiotem dziatania Spotki w 2013 roku byta:
= Woynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wifasnymi lub wydzierzawionymi
(PKD 2007 68.20.7),
®  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 2007 70.12.Z)
= Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 2007 70.20.2),

3.  WLADZE SPOtKI DOMINUJACE)

Zarzad

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. Zarzad Spédtki byt reprezentowany
jednoosobowo przez Prezesa Zarzadu Romualda Kalyciok.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej petnili:

e Kazimiera Budzyriska Przewodniczacy

¢ Gerard Kalyciok Wiceprzewodniczacy
e Kornelia Musiot Sekretarz

e Elzbieta Kusmierz Cztonek

e Jan Plis Cztonek

4. ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC GRUPY

Aktywnos¢ Grupy Kapitatowej Sunex w 2013 roku, pozwolita na odnotowanie sukceséw, w
wielu obszarach prowadzonej dziatalnosci. W roku obrotowym udato sie uzyskaé zewnetrzne
certyfikaty potwierdzajgce wysoka jakos¢ produktéw Grupy, wprowadzi¢ do produkgji i
sprzedazy innowacyjne produkty, pozyska¢ bezzwrotne Zrédta wspétfinansowania plandw
inwestycyjnych. Dynamiczny rozwoj Grupy zostat wzmocniony dzieki ukoriczeniu budowy i
przekazaniu do uzytkowania przez Sunex S.A. dwdch nowoczesnych hal produkcyjnych,
wptywajacych na podniesienie jakosci produktéw. Ponadto SUNEX uzyskata wyréznienie w
raporcie Top Pick NewConnect, natomiast POLSKA EKOLOGIA rozpoczeta dziatalnoséé
eksportowa. Zestawienie najbardziej istotnych wydarzen przedstawiono ponizej:
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Styczen

SUNEX S.A znalazta sie w raporcie TOP PICK NewConnect. Infinity8 S.A. -
Autoryzowany Doradca Rynku NewConnect, wskazat trzy spétki notowane na rynku
NewConnect, pozytywnie wyrdzniajgce sie innowacyjnoscig, doswiadczeniem
zarzadu, ptynnoscig akcji lub stabilnoscig finansowa.

W kregu analitycznego zainteresowania Infinity8 znalazta sie réwniez spétka SUNEX
S.A. wyrozniona glownie ze wzgledu na duzy potencjat rozwoju rynku solarnego w
Polsce w perspektywie najblizszych kilku lat jak rowniez za swojg innowacyjnosé.

Wprowadzenie do oferty Spotki ,Polska Ekologia” pakietow oraz sterownikéw marki
WEBER
Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu: ,Poprawa procesu logistycznego oraz

produkcyjnego w celu zwiekszenia konkurencyjnosci Sunex S.A.” Celem projektu byto
m.in. wdrozenie na produkcji systemu kodéw kreskowych. Catkowita wartosé
projektu wyniosta 627 607,50 zt, natomiast w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego przyznano dofinasowanie w  wysokosci
247 125,00 zt

Luty

Zakoriczenie realizacji projektu ,Solarny system klimatyzacji i ogrzewania budynkow”.
Projekt realizowany byt we wspdtpracy z jednostkg badawcza - Laboratorium
Kolektoréw Stonecznych Przemystowego Instytutu Motoryzacji w Warszawie. Prace
badawcze byty wspétfinansowane w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych.

Marzec

Rozpoczecie budowy hali produkcyjnej w ramach projektu ,System grzewczy
wykorzystujgcy przemiane fazowg w procesie magazynowania energii stonecznej”
wspotfinansowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
(PO 1G) dziatanie 4.3

Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu: ,Rozwéj rynku eksportowego firmy
Sunex S.A. poprzez udziat w targach Solarexpo 2013 w Mediolanie we Wtoszech”
Kwota przyznanego dofinansowania w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slgskiego wyniosta 43 570,00zt

Kwiecien

Uzyskanie certyfikatu Solar Keymark dla kolektorow serii ,SX AL”. Znak jakoséci SOLAR
KEYMARK dla produktow solarnych potwierdza zgodno$¢ wyrobdow z wymaganiami
norm europejskich EN 12975 i EN 12976, a takie z norma zarzadzania jakoscig 1SO
9000. Skfadajg sie na niego testy wydajnosci i trwatosci kolektoréw oraz inspekcja linii
produkcyjnej, ktora aby zapewnic¢ statg jakos¢ wyrobdw powtarzana jest cyklicznie.
Warto dodac, iz kolektory przeznaczone do testéw wybierane sg losowo z produkgji
bezposrednio przez organ testujgcy.
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Wprowadzenie do oferty ekonomicznej rodziny kolektorow ,AMX” z absorberem
miedziowo-aluminiowym, z ekologiczng niemalowang rama, o wysokiej sprawnosci
przy zachowaniu optymalnych warunkéw cenowych

Maj

Spotka ,Polska Ekologia” uzyskata dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, dziatanie 6.1 Paszport dla Eksportu w wysokosci
128 637,50PLN dla projektu: ,Wsparcie firmy Polska Ekologia w rozpoczeciu
dziatalnosci eksportowej”

Udziat spoétki Sunex S.A. w targach Solarexpo 2013 w Mediolanie. Rezultatem byto
odbycie spotkafi z obecnymi klientami i przedstawienie nowych rozwigzan i
produktoéw ktére w biezgcym roku debiutowaty w naszej ofercie oraz tych, ktérych
wdrozenie do sprzedazy jest planowane w najblizszym okresie. Jednoczesnie Spétka
poszukuje nowych kontrahentéw oraz klientéw dziatajgcych na catym swiecie.
Przyznanie dofinansowania do realizacji projektu: "Budowa zaktadu do produkcji
kolektoréw stonecznych w SUNEX S.A" realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko ("PO 1S"), dziatania 10.3 - rozwdj przemystu
dla odnawialnych zrédet energii

Uzyskanie certyfikatu Solar Keymark dla kolektoréw serii ,AMX”

Czerwiec

Udziat Spoétki ,Polska Ekologia” w targach Intersolar 2013 we Frankfurcie w
Niemczech. Celem projektu byto wejscie spétki na branzowy rynek miedzynarodowy,
przedstawienie zarowno firmy jak i jej oferty potencjalnym klientom i kontrahentom
dziatajgcym w calej Europie. Realizacja przedsiewziecia byta wspotfinansowana ze
srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w Ramach dziatania PO IG
6.1 ,Paszport do Eksportu”.

Lipiec

Otrzymanie certyfikatu zgodnosci z norma dla kolektoréw serii ,LPR”. Certyfikat
wydany zostat przez Instytut Technologiczno-Przyrodniczy w Falentach i poswiadcza
jego zgodnosé z norma PN-EN 12975-1+A1:2010

Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu: ,Budowa zaktadu do produkcji
kolektorow stonecznych w SUNEX S.A". Przedmiotem projektu jest rozbudowa
zaktadu do produkcji kolektordw stonecznych nalezgcego do Spotki. Planowane do
realizacji przedsiewziecie obejmuje budowe nowej hali produkcyjnej na gruncie
bedacym wiasnoscig Emitenta wraz z zakupem niezbednych maszyn i urzadzen do
rozbudowy zaktadu produkcyjnego. Przedmiotem projektu jest stworzenie linii
technologicznej do produkcji i montazu kolektorow ptaskich.

Pozyskanie dofinansowania Ministra Gospodarki do kosztow uzyskania certyfikatow
Solar Keymark dia rodziny kolektorow ,,AMX” oraz ,,SX AL”
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Wrzesien

e Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu ,Opracowanie solarnego systemu
hybrydowego dzieki rozbudowie centrum B+R” w ramach PO IG Dziatanie 4.5
Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki. Wysoko$¢ przyznanego
dofinansowania uksztattowata sie na poziomie 971 564,33zt. Celem projektu jest
wdrozenie do sprzedazy innowacyjnego solarnego systemu hybrydowego, ktéry
bedzie w stanie w znacznym stopniu (80-100%) pokry¢ zapotrzebowanie na energie
budynku. Zakoriczenie realizacji projektu, zgodnie z harmonogramem projektu,
przewidziano w czerwcu 2015 roku.

Pazdziernik

e Przygotowanie stanowisk do seryjnej produkcji pomp ciepta. Nowowprowadzone do
oferty pompy ciepta z serii "Nexus" stanowig uzupetnienie dotychczasowego
asortymentu Spoétki w zakresie systemdéw opartych na odnawialnych zrédtach energii.
Pompy ciepfa to urzadzenia wykorzystujace, w zaleznosci od typu pompy, energie
znajdujgcg sie np.: w powietrzu lub wodzie do wytwarzania energii cieplnej dla celéw
centralnego ogrzewania lub przygotowania cieptej wody uzytkowej. Pompa odbiera
ciepto z w/w Zrédet a nastepnie spreza je w celu podwyiszenia temperatury do
poziomu umozliwiajgcego ogrzewanie pomieszczen lub cieptej wody uzytkowej.

Listopad

e Uzyskanie atestu higienicznego dla zasobnikdw serii FISH. Atest higieniczny wydany
zostat przez Narodowy Instytut Zdrowia Publicznego - Paristwowy zaktad Higieny.
Atest jest Swiadectwem tego, ze objety nim wyrdb, podczas stosowania zgodnego z
zaleceniami producenta, nie wptywa negatywnie na zdrowie i srodowisko.

e Rozpoczecie dziatalnosci eksportowej przez Spotke ,Polska Ekologia” — pozyskanie
pierwszego kontrahenta na rynku wioskim.

Grudzien

e Przyjecie do uzytkowania dwdéch hal produkcyjnych, w tym hali wybudowanej w
ramach projektu ,System grzewczy wykorzystujacy przemiane fazowg w procesie
magazynowania energii stonecznej”. taczna powierzchnia uiytkowa pozyskanej
nowej powierzchni produkcyjnej i magazynowej wyniosta 1668,9m? Realizacja
inwestycji pozwolita na zwiekszenie mocy produkcyjnych Spétki, oraz na pozyskanie
przestrzeni produkcyjnej dla wdrazanego innowacyjnego systemu grzewczego, ktéry
W procesie magazynowania energii wykorzystuje przemiane fazowa

5. ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Spoétce na dzieri 31 grudnia 2013 r. wynosito 162 osoby, co stanowi wzrost o
18 pracownikéw r/r.

Na dzied 31 grudnia 2013 fgczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej, uwzgledniajac dane
Polskiej Ekologii oraz Stator, wyniosto 167 oséb, w pordwnaniu do 151 oséb na dzien 31
grudnia roku 2012.

A
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6. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

W roku obrotowym 2013 r. Spdtka dominujgca i jednostki powigzane nie nabyty akcji
wtasnych.

7.  OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GtOWNYCH INWESTYCJI
KAPITALtOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] W ROKU
OBROTOWYM

W roku obrotowym 2013 r. Spétka dominujaca i jednostki powigzane nie posiadaty lokat
kapitatowych oraz nie dokonaty inwestycji kapitatowych.

8. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UIECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

W roku obrotowym 2013 r. w Spodfce dominujacej i jednostce powigzanej nie wystepowaty
pozycje pozabilansowe, uznane za istotne. Informacje na temat zobowigzan warunkowych
zawarto w nocie nr 33 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Sunex S.A. w 2013 r. powigzana byta Scisle z
inwestycjami dotyczacymi rozbudowy powierzchni produkeyjnej oraz parku maszynowego w
celu podniesienia zdolnosci produkcyjnych. Dziatania spdotek Grupy koncentrowaty sie takze
na promocji i umocnieniu pozycji konkurencyjnej na rynkach Unii Europejskiej, a takze na
rozszerzeniu oferty produktowej. W SUNEX S.A. szczegdlnie wyrdznic¢ nalezy wprowadzenie
do sprzedazy pomp ciepta oraz osiggniecie finalnego etapu zaawansowania prac nad
pierwszym hybrydowym systemem solarnym. Natomiast oferta Polskiej Ekologii zostata w
2013 roku uzupetniona o kolektory z absorberem aluminiowym - jest to znaczgcy krok w
kontekscie ceny kolektora i konkurencyjnosci oferty Spdtki w obszarze przetargéw
publicznych. Ponadto wprowadzono do oferty pakiety oraz sterowniki marki WEBER.
Dziatania te wptyng znaczacg na wzrost poziomu przychoddw ze sprzedazy, w kolejnych
latach obrotowych. Efektem tych dziatarh w biezgcym roku obrotowym byto pozyskanie w
czwartym kwartale nowych dtugoterminowych kontraktéw na rynku krajowym oraz Europy
Potudniowej, a takie istotny wzrost sprzedaiy (46% r/r) i rozpoczecie dziatalnosci
eksportowej przez Spotke POLSKA EKOLOGIA.

Na poziom przychodow ze sprzedazy niekorzystny wptyw miat natomiast przedtuzajgcy sie w
2013 roku okres zimowy, upadtosc firmy Fagor, ktdra dla hiszparskiego odbiorcy Spétki byta,
podobnie jak Sunex, dostawcy elementéw kompletnego zestawu, a takie niedotrzymanie
warunkow umownych przez kilku kontrahentéw. Ostatecznie w roku obrotowym przychody
ze sprzedazy wyniosty 31 417,04 tys. PLN, w poréwnaniu do 32 689,28 tys. PLN w 2012 roku.

s
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Dzigki statej optymalizacji kosztéw prowadzonej dziatalnosci oraz statej negocjacji cen, mimo
nieznacznie nizszych przychodéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej, zysk ze sprzedazy
wygenerowany przez Grupe uksztaitowat sie na tym samym poziomie, jak w roku
poprzednim. Osiggniety zysk ze sprzedazy wynidst 1 096,61 tys. PLN, wobec 1 105,94 tys.
PLN w roku 2012. Tym samym rentownos$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej wzrosta do 3,49%
wobec 3,38% w roku obrotowym 2012.

Biorgc pod uwage dziatalnos¢ finansowa, nalezy zwréci¢ uwage na spadek prawie o 20%
kosztéw odsetek bankowych. Na powyisze wptyw miaty dwa czynniki: obnizenie poziomu
stop procentowych przez Rade Polityki Pieniginej, a takze zmiana jednego z gtéwnych
bankéw udzielajgcych finansowania Spotce dominujacej zwigzana z optymalizacjg warunkéw
cenowych finansowania.

Gtéwne elementy Skonsolidowanego Rachunku Zyskéw i Strat (dane w tys. PLN) oraz
wskazniki rentownosci:

2013 2012
Przychody ze sprzedazy 31417,04 32 689,28
Zysk ze sprzedazy 1096,61 1105,94
Rentownodc sprzedazy 3,49% 3,38%
Zysk netto 973,66 680,41
Rentownosc netto 3,10% 2,08%

Zrédfo: GK Sunex SA

Pozytywnie oceni¢ réwniez nalezy uksztattowanie sie struktury przeptywéw pienieznych
wygenerowanych przez Grupe w roku obrotowym. Ponizej przedstawiono strukture oraz
wysoko$¢ przeptywéw pienieznych w poszczegdinych obszarach dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;j.

Gtéwne elementy Skonsolidowanego Rachunku Przeptywéw Pienigznych (dane w tys. PLN):

2013 2012
Przyptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+) 396%,23 (f_) -617,00
Przyptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (-) -3 699,16 (-) -2 196,34
Przyptywy pienieine z dziatalnosci finansowej (+) 756,99  (+) 2 6.53,29

Zrédfo: GK Sunex SA

Powyisza struktura, z dodatnimi przeptywami z dziatalnosci operacyjnej i finansowe;j,
przedstawia prawidiowe Zrédia finansowania i umozliwia przedsiebiorstwu dynamiczny
rozwdj. Jest to wariant typowy dla przedsiebiorstw rozwijajacych sie, charakteryzujacy sie
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pokrywaniem wydatkéw inwestycyjnych komplementarnie z $rodkéw wiasnych i
zewngtrznych. Ten wariant przeptywdw pienieznych uznawany jest za najbardziej pozgdany,
$wiadczacy o dobrych perspektywach przedsiebiorstwa.

Analizujac sprawnos$c dziatania przedsiebiorstwa w trzech obszarach: polityki kredytowej
wobec odbiorcéw, uzyskiwanych kredytéw kupieckich oraz gospodarki zapasami, nalezy
stwierdzic, iz na podstawie danych na dziert 31 grudnia 2013r widoczny jest wzrost poziomu
odpowiednich wskaZnikéw rotacji w poréwnaniu do danych na dzieri 31 grudnia 2012 roku.

Wskazniki obrazujgce sprawnos¢ dziatania:

2013 2012
Rotacja naleznosci w dniach 259 23,3
Rotacja zobowigzan w dniach 60,6 37,0
Rotacja zapaséw w dniach 91,4 76,0
Cykl konwersji gotéwki 58,7 62,3

Zrédfo: GK Sunex SA

Wyzszy stan zapasow i zobowigzan na dzien bilansowy wynika z faktu, iz Spotka na dzien
bilansowy posiadata wyzszy, anizeli w okresie poréwnywanym, pakiet otwartych zaméwien
sprzedazy. Wyiszy stan zapasow (i zwigzanych z tymi zakupami zobowigzar) wiazat sie wiec z
kilkunastoprocentowym wzrostem sprzedazy, ktdéry nastgpit w pierwszych czterech
miesigcach 2014 roku (Sunex: 9400,6 tys. PLN wobec 8 005,0 tys. PLN w okresie styczeri-
kwieciert 2013 roku). Nieznacznemu wydtuzeniu ulegt réwniez cykl rotacji naleznoéci. Jest to
rezultatem wyiszego, anizeli w okresie poréwnywalnym, udziatu sprzedaizy na rzecz
wykonawcow w ramach postepowan przetargowych. Ze wzgledu na specyfike realizacji
inwestycji publicznych, odbiorcy Ci wymagajg co najmniej 70-dniowego kredytu kupieckiego.
Mimo wystepujgcych zmian, poziomy wskainikéw mieszcza sie w zakresie optymalnym dla
przedsiebiorstw produkcyjnych, a przy tym skréceniu ulegt cykl konwersji gotéwki. Wobec
powyzszego pozytywnie nalezy oceni¢ rozwdj Grupy réwniez w zakresie sprawnosci
dziatania.

W najblizszych okresach, bioragc pod uwage m. in. podpisane kontrakty i uzyskane
zamowienia sprzedazy, wynegocjowane warunki cenowe z kontrahentami, niski poziom stop
procentowych, prognozowany jest wzrost poziomu sprzedaiy oraz dalsza poprawa
rentownosci Grupy Kapitatowej.
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CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO
BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J

10.

Podstawowe wskaZniki struktury bilansu jednostki dominujgcej zostaty ujete w tabeli
ponizej. Ze wzgledu na fakt, iz spotka dominujaca jest jedynym dostawcy spotki zaleznej, oraz
spotka zalezna korzysta z ubezpieczenia swoich naleznosci, a przy tym nie posiada majatku
trwatego, dane tej spétki zaleznej, nie wptywajg istotnie na ptynnos¢ grupy kapitatowej.

Pasywa razem

AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa trwate 29180331,89 689% 25977669,02 70,3%
Aktywa obrotowe 13 180468,90 31,1% 10988136,25 29,7%
Zapasy 7 825130,56 18,5% 6754832,42 18,3%
Naleznosci krotkoterminowe 3834320,73 9,1% 2329763,48 6,3%
Inwestycje krétkoterminowe 1248905,86 2,9% 191 267,64 0,5%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27203551 0,6% 1712272,71  4,6%
Aktywa razem 42 360 800,79 36 965 805,27

PASYWA 31.12.2013 31.12.2012

Kapitat wiasny 20 859 220,79 49,2% 1998844500 54,1%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21501580,00 50,8% 16977360,27 45,9%
Rezerwy na zobowigzania 448 491,68 1,1% 404 468,25 1,1%
Zobowigzania diugoterminowe 3471560,80 8,2% 3824609,20 10,3%
Zobowigzania kréotkoterminowe 13511812,79 31,9% 10570924,91 28,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 4069 714,73 9,6% 2177357,91 5,9%

42 360 800,79 36 965 805,27

Dokonujgc analizy wskaznikow ptynnosci finansowej, nalezy uwzgledni¢ zdarzenia, ktore
nastapity po dniu bilansowym, tj.:
- uruchomienia w dniu 09/01/2014 kolejnej transzy dtugoterminowego kredytu

technologicznego w wysokosci 208 596,99PLN, ktéra zostata przeznaczona na sptate
zobowigzan krotkoterminowych,

- wczesniejszg sptate udzielonej przez Spotke pozyczki dtugoterminowej (sptata w okresie
01.01.2014-31.05.2014 wynosi 523 557,14PLN wobec kwoty w wysokosci 87 161,49PLN
wykazywanej w bilansie na dzieri 31.12.2013 jako czesci krotkoterminowej, ktéra przypada

do sptaty w catym roku 2014).

s
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Dane uwzgledniajgce powyisze zdarzenia przedstawiono w ponizszej tabeli:

AKTYWA 31.12,2013 31.12.2012

Aktywa trwate 28743936,24 67,9% 25977669,02 70,3%
Aktywa obrotowe 13616 864,55 32,1% 10988 136,25 29,7%
Zapasy 7 825130,56 18,5% 6754 832,42 18,3%
Naleinosci krotkoterminowe 3834320,73 9,1% 2329763,48 6,3%

Inwestycje krétkoterminowe 1685301,51 4,0% 191 267,64 0,5%

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27203551 0,6% 1712272,71  4,6%

Aktywa razem 42 360 800,79 36 965 805,27

PASYWA 31.12.2013 31.12.2012

Kapitat wlasny 20859220,79 49,2% 19988 445,00 54,1%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21501580,00 50,8% 16977 360,27 45,9%
Rezerwy na zobowigzania 448 491,68 1,1% 404 468,25 1,1%

Zobowigzania dfugoterminowe 3680157,79 8,7% 3824609,20 10,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 13303 215,80 31,4% 10570924,91 28,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 4069714,73 9,6% 2177 357,91 5,9%

Pasywa razem 42 360 800,79 36 965 805,27

e

Wskazniki ptynnosci, wyliczone zardwno na podstawie danych wskazanych w bilansie, oraz z
uwzglednieniem wydarzen po dniu bilansowym, przedstawiono w ponizszej tabeli:

31.12.2013
Nazwa wskaznika Dane z uwzglednieniem 31.12.2012
wydarzen po dniu Dane hilansowe
bilansowym
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,02 0,98 1,04
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,44 0,40 0,40
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,13 0,09 0,02

Na podstawie powyziszych danych moina stwierdzi¢, iz wskazniki ptynnosci utrzymuja sie na
statym poziomie, z tendencjg wzrostowg w zakresie ptynnosci szybkiej i gotéwkowej

W zakresie analizy ptynnosci, zbadano wysokos¢ kapitatu obrotowego netto wedtug
podejscia majagtkowego. Podejscie tzw. kapitatowe (tj. Kapitat staty — Majatek trwaty), jest
nieadekwatne, w przypadku, gdy badany podmiot jest w trakcie realizacji inwestycji z
dofinansowaniem unijnym. Majatek zakupiony z wykorzystaniem tych $rodkéw powieksza
aktywa trwate. Jednoczes$nie wartos¢ otrzymanego dofinansowania nie powieksza kapitatu
statego (jest ujmowana w rozliczeniach miedzyokresowych), ale réwnoczesnie, jako

15|
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finansowanie bezzwrotne, nie zakiéca ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa. Nalezy
zaznaczy¢, iz jednostka dominujgca w rozliczeniach miedzyokresowych Spétki posiada
4 069,71tys. PLN, co stanowi ok. 10% sumy bilansowej. Wyliczenie kapitatu obrotowego w
ujeciu majatkowym, przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2013
Danez
ieni 31.12.2012
uwzgled‘memen.w Dane bilansowe
wydarzen po dniu
bilansowym

Aktywa obrotowe 13 616 788,31 13 180 392,66 10 988 136,25
Zobowigzania biezgce 13 303 215,80 13 511 812,79 10570 924,91
Kapitat obrotowy netto 313 572,51 -331 420,13 417 211,34

Mimo, ze wysokos¢ kapitalu obrotowego netto zmienia sie w czasie, Spdtka zachowuje,
odpowiedni, bezpieczny poziom.

11. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI, OSIAGNIECIA W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU

Prognozy dziatalnosci poszczegdlnych Spétek Grupy Kapitatowej Sunex na rok 2014,
przewidujg uzyskanie dodatniego wyniku finansowego netto oraz wzrostu poziomu
sprzedazy. Plany te oparte sg na przewidywanej realizacji posiadanego pakietu zamdwien
oraz wynegocjowanych warunkach wspétpracy.

Powyzsze pozwoli na realizacje zaplanowanych na rok 2014 projektéw. W przypadku
jednostki dominujgcej SUNEX S.A., realizacja plandw strategicznych bedzie sie opierata na:

= Dalszych badaniach nad powstajagcym systemem hybrydowym, ktére Spdtka realizuje
z udziatem finansowania ze srodkdéw UE w ramach dziatania 4.5.2 POIG Wsparcie
inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki — projekt ,Opracowanie solarnego
systemu hybrydowego dzieki rozbudowie centrum B+R”. Spdtka w najblizszych
miesigcach zamierza skupi¢ sie na dopracowywaniu poszczegélnych elementéw
systemu do osiggania optymalnych parametrow.

= Realizacji i rozwijania programu przyjetej strategii CSR, ktora zaktada kompleksowy
system dbatosci o srodowisko naturalne, lokalng spotecznosé i wspétpracownikéw.
Sunex S.A. znalazfa sie w prestizowym gronie firm, ktére otrzymajg wsparcie na
wdrozenie CSR (Corporate Social Responsibility - czyli Spotecznej Odpowiedzialnosci
Biznesu) w ramach polsko — szwajcarskiego programu wspotpracy, w trzech
obszarach: srodowisko naturalne, relacje z personelem przedsiebiorstwa,
zaangazowanie spofeczne. W ramach realizacji projektu planowany jest miedzy
innymi: audyt zgodnosci systemu zarzadzania zgodnie z wymogami normy 1SO 14001,
uzyskanie certyfikatu pompy ciepta, jak tez montaz energooszczednego oswietlenia
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celem poprawy poziomu natezenia $wiatta na stanowiskach pracy. Planowana jest
rowniez edukacja z zakresu OZE, promowanie proekologicznych zachowar oraz
budowa spofecznego zaangazowania. Dzieki tworzonym programie praktyk i stazy w
firmie Sunex, moiliwe bedzie przekazywanie wiedzy i do$wiadczed zdobytych w
branzy bezposrednio potencjalnym uczestnikom otoczenia firmy: przysztym
pracownikom, kontrahentom i pracownikom instytucji publicznych w regionie.
Dziatania w ramach strategii CSR stajg sie niezbednym czynnikiem sukcesu i
gwarancjg stabilizacji w funkcjonowaniu firmy.

= Promocji systemu na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych wéréd
potencjalnych oraz dotychczasowych klientéw. W marcu 2014 decyzjg Urzedu
Patentowego RP, udzielono Spoéice praw z rejestracji wzoru przemystowego pt.
Kottownia hybrydowa. Pozwoli to wprowadzi¢ na rynek system, ktdry dzieki
witasciwemu zintegrowaniu systemu pomp ciepta i kolektoréw stonecznych taczy
zalety obu urzadzen. System ten bedzie samowystarczalny przez wiekszg cze$é roku.

= Kontynuacji zadan zwigzanych z realizacjg projektu ,System grzewczy wykorzystujgcy
przemiang fazowg w procesie magazynowania energii stonecznej”, ktéry uzyskat
wsparcie srodkow unijnych w ramach programu 4.3 POIG Kredyt technologiczny.
Spotka z powodzeniem zakoriczyta etap budowy nowoczesnej hali produkcyjnej oraz
czeSciowego jej wyposazania w odpowiednig infrastrukture produkcyjno-
magazynowag. Zakonczono réwniez cze$¢ prowadzonych postepowar zwigzanych z
wyposazeniem zaktadu w nowe linie i stanowiska do produkcji systemu. W
najblizszych miesigcach przeprowadzone zostang kolejne postepowania majace na
celu dalsze wyposazanie parku maszynowego. Spotka zamierza takie wzmocnic
promocje systemu oraz przygotowac sie do jego wdrozenia do produkcji na duig
skale.

W przypadku Spotki POLSKA EKOLOGIA w 2014 roku do glownych elementéw strategii
rozwoju naleza:

* W ramach projektu ,Wsparcie firmy Polska Ekologia w rozpoczeciu dziatalnosci
eksportowe]” prowadzenie dziatan w kierunku rozwoju sprzedazy na rynkach
zagranicznych. Zakoriczenie realizacji projektu przewidziane jest w Ill kwartale 2014
roku, Docelowo udziat przychodéw eksportowych ma wynies¢ ponad 25%
przychodow Spotki ze sprzedazy. Projekt ten bedzie wspoétfinansowany ze $rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 6.1 Paszport do Eksportu) oraz srodkéw
wiasnych Spétki.

= Zmiana siedziby Spotki z Warszawy na Racibérz. Zwigzane jest z to z przeprowadzong
analizg kosztéw i korzydci utrzymywania siedziby Spétki w Warszawie, a takie z
optymalizacja kosztowa i logistyczng prowadzonej dziatalnosci.

F
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12. ZARZADZANIE RYZYKAMI PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

SUNEX S.A. w istotnym stopniu korzysta z finansowania zewnetrznego, co czyni ja podatna
na ryzyko zmian stop procentowych. Spotka aktywnie dziata na rynku bankowym w celu
obnizenia kosztow obstugi finansowej oraz dgzy do obnizenia poziomu zadtuienia regularnie
aplikujgc w ramach programow pomocowych UE.

Spotka kooperujgc réwniez w walucie EURO jest podatna na ryzyko kursowe, jednak
przeciwdziata temu poprzez uzyskiwanie pordwnywalnych wartosci z tytutu sprzedazy i
zakupu w walucie obcej, by w naturalny sposéb kompensowac ryzyko strat z tytutu wymiany
walut,

Spétka wykorzystuje do produkcji materiaty oparte na metalach takich ‘jak miedz i
aluminium. Ich ceny moga podlegac istotnym wahaniom w zaleznosci od koniunktury na
rynkach $wiatowych. Aby ograniczy¢ wptyw ich cen na rentownos¢ produkcji wtasnej, Spétka
dazy do optymalizowania polityki zakupowej w tym zakresie.

Jednostka zalezna POLSKA EKOLOGIA Sp. z 0. 0. ogranicza ryzyko kredytowe, zmian cen oraz
utraty pfynnosci finansowej, poprzez negocjacje adekwatnych termindw ptatnosci u
dostawcow oraz odbiorcdw. Spdtka nie utrzymuje réwniez wysokich standw magazynowych.
Gtéwnym rynkiem zbytu jest rynek krajowy, zas planowany rozwéj dziatalnosci eksportowej,
bedzie nastepowat stopniowo, wobec czego ewentualne, mogace wystapi¢ w przysztosci,
ryzyko kursowe bedzie istotnie ograniczone. Dodatkowo, w celu zminimalizowania
powyiszego ryzyka, Spoétka posiada mozliwosé ustalenia cen w EUR ze swoim gltownym
dostawcg — Spétkg SUNEX S. A.

W jednostce stowarzyszonej Stator, ze wzgledu na niewielkg skale dziatalnosci (roczne
przychody na poziomie 60tys. PLN), nie wystepuja ryzyka, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej.

13. STOSOWANIE WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA NATURALNEGO

SUNEX S.A. dziata zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w zakresie ochrony srodowiska,
wypetniajac w tym obszarze wszelkie niezbedne obowigzki informacyjne oraz ponoszac
wymagane optaty, zwigzane ze specyfika prowadzonej dziatalnosci.

Wymieni¢ mozna tutaj nastepujgce dziatania:

e przedfozenie zbiorczego sprawozdania z zakresu korzystania ze Srodowiska,

e przedfozenie zbhiorczego zestawienia informacji o odpadach komunalnych oraz
osadach sciekowych,

e przedfozenie raportu do KOBIiZE — Krajowego Odrodka Bilansowania i
Zarzgdzania Emisjami,

e przedtozenie sprawozdan na temat masy wytworzonych opakowan i masy
opakowan wywiezionych za granice,
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wspotpraca z organizacjg odzysku w celu wywigzania sie z obowigzku
zapewnienia wymaganego poziomu odzysku i recyklingu odpaddw
opakowaniowych,
wspofpraca z organizacja odzysku w celu wywigzania sie z obowigzku
zapewnienia wymaganego poziomu odzysku i recyklingu sprzetu elektrycznego
i elektronicznego.

W celu wspomagania ochrony srodowiska, zapobiegania powstawania zanieczyszczeniom
oraz zmniejszenia szkodliwego wptywu na Srodowisko, Spdtka wdrozyta system zarzadzania
srodowiskowego oparty o wymagania normy ISO 14001. System zostat po raz pierwszy
certyfikowany w 2008 roku i od tej pory jest cyklicznie audytowany przez niezaleine

jednostki.

Prezes Zarzadu SUNEX S.A.

Romuald Kalyciok
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