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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
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SUNEX S.A.
: Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I. Ogdlna charakterystyka Spo6tki

i

a. Siedzibg SUNEX spélka akeyjna (,,Spétka”) jest Raciborz, ul. Piaskowa 7.

[y ¥

b. Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Adama Sadowskiego w Czestochowie w dniu 19 listopada 2010 r.
i zarejestrowano w Rep. Nr 6775/2010. Spbtka SUNEX S.A. powstala w wyniku zmiany
osobowosci prawnej spétki SUNEX Sp. z 0.0. Spétka SUNEX Sp. z 0.0. wpisana zostala
do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000144438 przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 20.12.2002
r. W dniu 18 stycznia 2011 r., w wyniku zmiany osobowos$ci prawnej na spélke akeyjna,
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Spélki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000375404.
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Dla celoéw rozliczen z tytutu podatkow Spolce nadano numer NIP 639-18-14-766, a dla
celow statystycznych numer REGON 277950758.

L2

d.  Kapital zakladowy Spoélki na dziefi 31 grudnia 2011 r. wynosil 16.233 tys. z1 i skladal sie
i z 162.332.280 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wyniost 19.320 tys. zl.

Cad

e.  Na 31grudnia 2011 r. akcjonariuszami Spéiki byli:

s

. Nazwa Liczba Wartosé %

! akcjonariusza posiadanych ak¢ji nominalna posiadanych

; posiadanych akcji glosow

1 Romuald Kalyciok 159.980.000 15.998.000,00 99,24%
: Gerard Kalyciok 20.000 2.000,00 0,01%
4 Low Iron Glass Sp. z 0.0. 1.100.002 110.00,20 0,35%
1 Pozostali akcjonariusze 1.232.278 123.227,80 0,39%
o 162.332.280 16.233.228,00 100,00%

W trakcie roku obrotowego nastapilo podwyzszenie kapitalu podstawowego w wyniku
emisji akcji na alternatywnym rynku obrotu NewConnect na lgczng wartoéé 233.228,00
z}. Kapital zostal zwiekszony w wyniku objecia przez akcjonariuszy 1.232.278 akeji serii
C o wartosci nominalnej 123.227,80 zl. oraz 1.100.002 akcji serii D o wartoéci
nominalnej 110.000,20 zl.

s
laa)

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spétki byla produkeja kolektorow
stonecznych.

R

g Wroku obrotowym czlonkami Zarzgdu Spétki byli:

.

= Romuald Alois Kalyciok — Prezes Zarzadu

]

h.  Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa:

Ty

Polska Ekologia Sp. z o.0. — jednostka zalezna
Stator Sp. z o.0. — jednostka stowarzyszona

N

i
:

oraz inne podmioty powigzane osobowo ze Spoika.
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SUNEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdaf finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze 90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwala nr 8/2011 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2011 r. na podstawie paragrafu
33 Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z podZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 listopada 2011 r.
w okresie:

" badanie wstepne od 28 listopada do 2 grudnia 2011 r.;
= badanie koricowe od 13 lutego do 2 kwietnia 2012 r. (z przerwami).




SUNEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

ITI. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,6%
(201071.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwc

Podstawowa dzialalnoscia Spo6lki w biezacym roku obrotowym byla produkeja
i sprzedaz kolektoréow slonecznych. Ogétem przychody ze sprzedazy wyniosly 31.317
tys. zl i wzrosly o 35,7% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten wynikal
glownie ze wzrostu wolumenu sprzedazy.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 35.403 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie o 2.079 tys. zl tj. 0 6,2%. Wzrost ten wynika gléwnie ze
wzrostu rzeczowych aktywow trwalych o 1.368 tys. zt to jest o 8% oraz wzrostu
inwestycji dlugoterminowych o 547 tys. zt.

Pogorszeniu ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spoéiki. Stopa zadluzenia
wzrosla z 43% na koniec roku ubieglego do 45% na koniec roku biezacego. Obrot
zobowigzan zwiekszyl sie odpowiednio z 52 dni do 53 dni.

Wskazniki plynnoéci I oraz II wyniosly w badanym okresie odpowiednio 0,9 oraz 0,3
i pozostaly na poréwnywalnym poziomie w stosunku do roku poprzedniego.




amd

S
oBamosueuy BiuepzoMeIds Op g 8100U m ouemojuazaidez eiuaopejzsyozid s 1 AuAzoAzid — ()
0‘00L o‘o0l AL 620¢ pze ¢¢ €0v ¢ wazes emAply
v'oe v'6z 6'C L16¢C ZeL 0L 6¢v 0L
0l 90 (0'se) (Z11) vee L1e amosanjohzpdiw
BIUSZ91|Z0J SMOUIULLISIONI0IY
90 90 AV 0 861 861 amouILLIBIoNI0LY aloAisamuy
G'9 00l z'v9 68¢ | 6ol ¢ vSG € SMOUIWLIBIONJOL 10S0UZBjEN
€'ze z'sl (L'c1) (926) gey L 09v 9 Asedez
2MO0]0Iq0 BMAD Y
9'69 : 9'0L L' r4: 74" Z6l €C .6 v2
Z'l V'l 6'92 GolL 06¢ 1*(614 amosanjohzpdiw
BlUaZ011z0J smoujwidobnig
6'C ey L'9g L¥S G/6 225 1 amoulwaobnip aloh)semuj
- 1'0 - 114 - 114 amouiualobnp 1osouzaleN
v'LS €'zs 0'8 89¢ | veL L) L0S 81 apemyy emAple amozoazy
L'yl G'zL (9'g) (¥92) 769 v 0cy v aumeud | aufelIB}RWSIU I9SOMBAN
afemi) emApy
VMALAY
(%) eanpinng (%) eanpinng (%) 1z 'shy 1z 'shy 1z 'sfy
oLozelle qioceicle eueluzZ Buenwuz 10L0ceCicle qpozelile

(.) suogpeyzsiozid
I 110% Brupnag 1€ eu SNVII9

o3amosueuy eruepzomeads 1fo4zod yoLueagim exfisLopeaey) Al

"1 1T0T BIUpnI3 1€ op BruzoA)s 1 po AM0101qo Youx ez oSomosuruyy vruepzomeads rviuepeq z ypodey
V'S XUNAS

ey Y rEy oren FEY e PES et e TRy jEY gmy et e e




9

0‘00L 0‘001 Z'9
g'er v'sy L'
0'S 9's 68l
G'GZ 0.2 6'2L
9'z1 0zl 0'l
20 8'0 L'Z8Y
L'9g 9'¥S 12
v'0 (#'0) (0'661)
8'l G'L 6'11)
G'9 9/ £'ve
0'sy 6'GY G'l
(%) eanpinys (%) eanpinag (%)
10L0ZTLLE A LLOZELLE euejwz

amd

oBamosueul BIUBPZOMBIAS Op Z 810U M ouemojuszaidez elusopejzsyazid pnys | Aukzozid — (,)

6.0¢ vee ¢¢ ¢ov G¢ wozel emhsed
[%:3: )1 or vl €80 91
Gle €L91 886 | BMOSaN0AZPAIW BlUSZOHZOY
160 L G8¥ 8 9/66 SMOUILLLIBIONIOIN BILUBZBIMOQO7Z
[474 L6l v 6eC Y amoulwaobnip eluezeimoqoz
zec 5174 08¢ BluRZBIMOC0Z BU AMIBZOY
BIURZRIMO(OZ BU
AMmiszal | eluezeImoqoz
86¢ 226 81 0zZ¢ 61
(062) ovi (rvl) z opsu (eyess); yskz
(22) 109 ves yoAtbaiqn 1| z shz
8¢S 69l ¢ 16972 Amosedez reudey)
AN 000 9L €eC 9l Amopepiez jeldey|
L Ausepm jepdey)
VYMASYd
tz 'sfy 1z 'shy jz 'sfy ZiEjuowWOY]
euelwiz 40L0Z°Ch' e HLozeiole

(,) suodpeIZSHOZId

('pd) *1 11032 erupnis 1€ eu SNV'IId

(*po) oSamosueuyy eruepzomeads 1Azod yoluerqim eyiisliopierey)

“ITT0T eTupnas 1€ Op BIUZOALS T PO AMO0)0I(O YOI BZ 0Somosueuly eruepzomeads eruepeq z yrodey

V'S XHN(OS

[T-C W - WY RS EEAE e EUy e R e e e



(%) eanpinyg
10102

L
9’0 (s‘0)
60 (v'0)
(¢'0) -
(¢'0) -
(9y) (A2
6'0 1'0
g‘c L'y
(9'1) (12
9'z o'c
| &4 AL
(9'9) (6'g)
(z'6) (L's)
L'8L z'8l
(6'18) (8°18)
0'001 0'001

(%) eanpjnng
11102

(0‘661)
(G'col)
(§'22)
(§'22)
g'ez
(1'16)
665
8'z8
v'pS
608
e’z
l'ge
£'9¢
9'se
1'GE
(%)
BURIWZ

amd

obsmosueuy ejuepzomesds op z 810U M ouemojuszaidez elusae)zsyezid inys | AukzoAzid ~ ()

(062) vl (rv1)
(2€9) 90z (og1)
V174 (09) (v1)
Ly (09) (v1)
(6¥2) (290 1) (lig )
(r81) 20z 8l
6.lv 008 621
(¥0g) (19¢) (1L29)
oee 209 9¢6
£S5y 095 vLo L
(zze) (Tis 1) (ves 1)
(ev2) Q1L 2 (698 2)
6LG 1 88l v L0LG
(6129) (168 81) (019 62)
8€C 8 6.0 €Z LLE g
1z *sh) iz *sh) iz *shy
euejwz 10102 L0z

() suooteyzsyoeziy

opau (ejeng)pishiz

Amopoyoop yejepod

o)jniq elens

[azosepodsob 1osoujejeizp z ejeng
amosueul) £3zsoy)

amosueuly Apoyohzig

foulAoesedo 19soujererzp z yshz
aulfoesado A1zsoy speisozod
sulfoeiado Apoyohzid efeisozod
Azepozids oz yshz

npeziez obsujobo A1zsoy

Azepazids fyzsoy

Azepazids az oynuq yshz
mopeLialew |

Molemo} ‘mopinpoid yoAuepazids Ajzsoy

MORLIBIBW | MOJEMO)
‘mopinpoud Azepazids 8z opsu Kpoyohzig

"I TT0Z eUpNI3 1€ Op vIUZoA)S ¥ PO AM0101q0 You ez

LVULS I MOMSAZ YANNHOVA

(*Po) o3omosuruy eruepzomeads if>£zod YoAueaqim eylisiraperey)

"I TT0T eupna3 1€ op eruzoakls 1 po Amojoiqo You ez o3amosureuyy eruepzomeads eluepeq z Jrodey

V'S XINNS



€0
0L

101022 LE

up 25
%Ev

%}
%¢C
%l

up 102
up ve

"1 0L0C

aomd

oBamosueuy eiuepzomelds op g 8100uU m ouemojuszeidez plusopejzsyozid ppnys | AukzoAzid — (,)

€0
60

A LL0TCLLE

up €9
%S¥

(%1)
%¢
%0

lup €el
up gl

4 L10C

i 1osouuiid Yluzeysm -
| 10sOuUUArd Yuzessm -
1050UUAd fIUZEYSAA

yezeIMogoz NjoJqo ISONAAZS -
eluaznipez edojs -
BIUSZNIPEZ HIUZEXSM
niendey g9soumoiual eujobo -
onniq Azepszids 9soumo)jual -
oneu Azepazids psoumolusl -
I0SOUMOLUBI DYIUZENSAA
mosedez NjoIqo 9SoxgAzs -
I0S0UZa{BU NJ0IqO SONGAZS -
1osoumipie RHIUZesspm

‘mruzesm aokmddyseu einzAreyereyp ogooklezpezidod nsanjo op

nueumorod m Amosue[iq yarzp eu bmosueuy [ bmoxiklewr soemds zeio £m0101qo o1 ez Amosueury Yrudm (of ‘pgods gzorepodsos gsourererzd

pjods samosuruly DIUAM Zedo bmosueuy I emoxlew 3foenids sokmzAIop[ereyd DIIUZeYSM dURIGAM

(‘p2) oSemosureuy eruepzomeids 1fo4zod yosuergim ejAIssroperey)

“1 1107 erupnis 1€ op BIUZJA]S T PO AMO]0I(O YOI BZ OamosurUul) eruepzomeads eruepeq z jrodey

V'S XHNIS



A 1S ¥} LERLA [ % ¥) L ioEs

Pty

SUNEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
1.  Kapital wlasny

W badanym roku wielkosé kapitalu zakladowego zostala podwyzszona o kwote 233 tys.
zl poprzez emisje 2.332.280 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zl.

31.12.2010 r. Korekta 31.12.2010 r. Podziat Emisja Wynik 31.12.2011 r.
bledu przeksztatcone wyniku akcji roku
) biezacego
tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat
zaktadowy 16 000 16 000 233 16 233
Kapitat
zapasowy 2169 2169 218 309 2696
2ysk z lat
ubieglych 707 -100 607 -72 535
Zysk/Strat
a netto 218 -72 146 -146 -144 -144

Razem 19 094 -172 18 922 0 542 -144 19 320

2. Wynik finansowy netto

Strata netto za badany rok wyniosla 144 tys. zl. Zarzad Spéiki zgodnie z informacja
zawartg w sprawozdaniu finansowym zaproponuje jej pokrycie w sposéb nastepujacy:
- 144 tys. zl z kapitalu zapasowego.

Zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2011 .
zysk za rok poprzedni zostal w caloéci przeznaczony na kapital zapasowy.

pwe
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SUNEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad SpOlki przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spolka posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowo$ci. Przyjete przez Spélke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoséci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spoiki, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana ciaglogé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawq o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .
zostalo zatwierdzone uchwalg nr 1/VI/2011 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca
2011 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 4 pazdziernika 2011 r.
i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2398 w dniu 2 grudnia 2011 r.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez Biuro Bieglego
Rewidenta Dorota Kowalska. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezeti.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoscei. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednoéé i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloéciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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SUNEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i. Informacja dodatkowa, obejmujagca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje

iobjasnienia przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe
o rachunkowosci.

j- Sprawozdanie z dziatalnosci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 .
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowosci. Informacje
finansowe w nim zawarte s zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu
finansowym.

i1
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SUNEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

VI. Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
SUNEX S.A. z siedzibg w Raciborzu, przy ulicy Piaskowej 7. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 2 kwietnia 2012 r.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinia bez zastrzezef niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej SUNEX S.A. z dnia 2 kwietnia 2012
r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnieri, ale
zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosei), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

ks

Tomasz Rein

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 2 kwietnia 2012 r.

12
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
pwc 0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.




